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A PARTIR DEL RD-L 9/2013

Desaparece el concepto —previamente
deteriorado— de prima o pago vinculado a la

energia producida
Se sustituye por: @
una retribucion que depende basicamente de la

potencia de la instalaciéon
y que se calcula a partir de un proyecto tipo

Y, por supuesto, se aplica tanto a nuevas
instalaciones como a las ya existentes



EL PROYECTO TIPO

4 N
El proyecto tipo (no los proyectos individuales) gozara de una
rentabilidad razonable
\. /
( )
La rentabilidad razonable inicialmente “girara” sobre la
cotizacion en el mercado secundario de la deuda publica a 10
. anos (actualmente, sobre 4,5%) + 3% )
(- )
La rentabilidad razonable se calcula antes de impuestos,
suponemos que en ellos se incluye el nuevo impuesto a la
. generacion creado en 2013 )
(- )
El concepto de rentabilidad razonable, incluyendo la tasa
financiera, es revisable cada 6 anos
\. /




EL PROYECTO TIPO

Sus parametros se definiran por orden ministerial
—

Pero el sistema esta en vigor desde el 14 de julio = los cobros
desde entonces son “a cuenta”

Podra distinguir en funcién de tecnologia, potencia,
antigiiedad, sistema eléctrico y otros

Los huertos solares se clasificaran en funcién de la potencia
NOMINAL del CONJUNTO, no la de cada instalacion




LLOS INGRESOS ANUALES DE LAS INSTALACIONES

I = Re + Mercado = Vajdm + IInv

Donde:

Re: retribucion especifica

Mercado: ingresos por venta de energia en el mercado mayorista

Vajdm: ajuste de ingresos en el mercado mayorista (limites superior e inferior)
IInv: incentivo por reduccion del coste de generaciéon (solo para sistemas

eléctricos aislados no peninsulares). Permite a las plantas capturar parte del
ahorro en el sistema que ocasionan al desplazar tecnologias mas caras



A RETRIBUCION ESPECIFICA

Re = Rinv * Potencia + Ro * Energia

Donde:
Rinv: retribuciéon a la inversion del proyecto tipo correspondiente.
Potencia: nominal de la instalacion (pico solo para las nuevas fotovoltaicas)

Ro: retribuciéon a la operacion, para las tecnologias que tengan “costes estimados de
explotacion superiores al precio estimado del mercado”

Energia: neta generada

Solo se cobra si se supera un umbral de horas de funcionamiento. Si esta
entre éste y un valor minimo, se reduce proporcionalmente a su distancia
al umbral. Ajustes a cuenta trimestrales



LA RETRIBUCION A LA INVERSION

T * (1 + T )VR Actualizada cada

semiperiodo regulatorio

(1 +T )VR 1 (3 afios)

Rinv = C*VNA*

Donde:
C: coeficiente de ajuste de la instalacion tipo (entre O y 1)

VNA: valor neto del activo del proyecto tipo (por unidad de potencia)

T: tasa de retribucion al inicio de cada periodo regulatorio (se revisa por ley
cada seis anos). Para 2014 e instalaciones existentes: en torno al 7,42%

VR: vida residual de la instalacién: vida util del proyecto tipo menos los anos
completos transcurridos desde la puesta en servicio hasta el 1inicio del
semiperiodo regulatorio




EL VALOR NETO DEL ACTIVO. PLANTAS EXISTENTES. 2014

P
_\/| * P * p-i
VNA=VI*(1+T)? - > (Ing, —Cexp;)*(1+T)
=1
Donde:
VI: valor de la inversion inicial de la instalacién tipo (por unidad de potencia)

p: anos completos desde la puesta en marcha hasta 2014

Ing;: ingreso total por unidad de potencia de la instalacidén tipo en el afio 1,
siendo el anio 1 el siguiente al de puesta en marcha

Cexp;: coste de explotacién por unidad de potencia de la instalacién tipo en el
ano 1, siendo el ano 1 el siguiente al de puesta en marcha




EL VALOR NETO DEL ACTIVO. REVISIONES FUTURAS

3 .
VNAJ’ :VNAj—l*(1+Tj—1)3 _Z(Ingi -C eXpi_VB-djmi)*(1+Tj—1)3_l
i=1

Donde:
j: semiperiodo regulatorio para el que se efecttaa el calculo.

VNA, ;: valor neto del activo fijado en el semiperiodo anterior

T;.,: tasa de retribucién del semiperiodo anterior
1: anos del semiperiodo regulatorio anterior

Ing,/ Cexp; : ingreso total/coste de explotacion por unidad de potencia de la instalacién
tipo en el ano 1 estimado en el semiperiodo anterior

Vajdm;: ajuste de ingresos en el mercado mayorista realizado para el afio 1



EL COEFICIENTE DE AJUSTE

VR(Ingfm —Cexp f.
¢ (Ingfm —Cexp ;)

i21 14+T)'
Donde: C — 1 I \(/NA)

Ingfm;: estimacion de ingreso futuro por venta en el mercado por unidad de potencia
de la instalaciéon tipo en el ano 1. Ojo. Alta discrecionalidad: “tendrad en
consideracion evolucion pasada de precios, mercados de futuros, prevision de oferta vy
demanda y otros”.

Cexpf;: estimacion del coste futuro de explotacion por unidad de potencia de la
instalaciéon tipo en el ano 1

En términos coloquiales: C es el % de margen previsto correspondiente a la
retribucion especifica

Ojo: no puede ser mayor que 1.
Esto, s1 la retribucion por operacion es insuficiente, puede llevar a un
recorte drastico de rentabilidad... y que considerar o no el impuesto a la
generacion en los costes reconocidos sea irrelevante



EVOLUCION DE LA RETRIBUCION A LA INVERSION

Las simulaciones arrojan incrementos muy inferiores al IPC-0,5% (RD 661/07)

Se recalcula cada tres anos.

Ingresos {(€/MWp)
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=== Preyision  ====Sjse hubiera mantenido el RD 661/07

El recorte respecto de la situacion prevista en el momento de la inversion es “

mucho mayor al final de la vida 1util




AJUSTE DE INGRESOS EN EL MERCADO

&0

Finalmente se calculara sobre la energia del proyecto tipo

Limite superior "duro”

Limite inferior " blando"

v i B

Se calcula una vez ano si el precio medio anual del mercado diario e
intradiario esta fuera de los limites “blandos”

Se detrae el 50% del exceso sobre el limite superior “blando” y el 100%
del exceso sobre el “duro” = Maximo = Blando + 50% (Duro — Blando)
Se incrementa el 50% del déficit bajo el limite inferior “blando” y el
100% bajo el “duro” = Minimo = Duro + 50% (Blando — Duro)

T
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CONCLUSION

La rentabilidad real de las instalaciones va a
depender fuertemente de las caracteristicas que
definen su proyecto tipo:

Ingresos estimados futuros Frecuencia de

Costes de explotacion estimados futuros actualizacion

6 anos

[\T.2 ;s - : Inmodificabl
Numero minimo y umbral de horas de funcionamiento I odrlicable

Limites superiores e inferiores de precio del mercado 3 af
| anos

Incentivo por reduccion del coste de generacion <1 afio Q

( )

Retribucién a la operacion

. v




EJEMPLO. DOBLE ANALISIS DE SENSIBILIDAD

-

Del proyecto tipo en si: Los ingresos por
MWn varian del régimen anterior al nuevo,
incluso aunque el proyecto real coincida
exactamente con el proyecto tipo

~N

\.
Z

\.

De las diferencias entre cada proyecto real y
su proyecto tipo

v
N\

.



EJEMPLO. DATOS DE PARTIDA PROYECTO TIPO

Planta fotovoltaica fija puesta en servicio en 2008 (p=>5 anos)

1.750 horas equivalentes de funcionamiento nominales (centro de la peninsula)

VI =7M€MWn; Ro=0

Vida util = 30 annos = VR = 25 anos

Ingresos pasados: 2009 y 2010, segtun tarifa RD 661/2007 para menos de 100 kW + 2 €/ MWh (reactiva)

2011: 25% de recorte respecto de 2010

Ingresos futuros en mercado: 51 €/ MWh (2014), 51,75 €/ MWh (2015), +2% anual en adelante

Costes de explotacion: 48.500 €/ MWn en 2009, +2% anual en adelante.

Adicionalmente: 7% sobre ingresos totales de impuesto de generacién de 2013 en adelante




EJEMPLO. SENSIBILIDAD DEL PROYECTO TIPO

-20% Horas de Func.

+20% Horas de Func.

2014 2012 2010 2014 2012 2010
504 (-37%) 654 (-6%) I 581 756 (+23%) 981 (+41%)
M 591 452 (-31%) 768 (+2%) M 488 704 (+31%) 932 (+48%)
Caso base
2014 2012 2010
I 644 630 (-2%) 818 (+21%) Unico caso de todos en
el que C es menor que
M 547 578 (+5%) 768 (+29%) 1 (0,97)
-10% de Valor Inversion +100% de Costes Explotacion
2014 2012 2010 2014 2012 2010
I 559 630 (+11%) 818 (+32%) I 670 630 (-6%) 818 (+18%)
M 468 578 (+19%) 768 (+39%) M 519  527(+2%) 719 (+28%)

I: Ingresos totales (k€/MWn). M: Margen bruto (k€/MWn).




EJEMPLO. SENSIBILIDAD PROYECTO REAL R/ TIPO

Mayor producciéon = mayores ingresos por la parte del mercado
\esss——————————————————————————————————————————————

Menores costes de explotacion = mayor margen

Mayor precio de mercado que el medio = mayores ingresos

El valor de la inversion real (y de los ingresos pasados) afectaran a
la rentabilidad; pero no a los ingresos ni al margen futuros




Muchas gracias por la atencion

Disclaimer

+ El contenido de esta ponencia es responsabilidad exclusiva
de su autor, siguiendo 103 requermf)letitos dlelb encgrgo . |
recibido, habiendo contado con absoluta libertad e .
independencia para su elaboracion, al objeto de que | SI g am O S h ab I an d O .
pueda servir de guion que promueva la participacién de
los asistentes dentro de un marco mas amplio.

v Consecuencia del parrafo anterior, los criterios y @
observaciones reflejadas no tienen necesariamente que ser J or p ow

compartidos ni por el Orgamzador de las Jornadas ni .
tampoco por la organizacion a la que representa. twitter

v La difusién de la informacién es libre, si bien ni el autor,
ni la organizacién a la que representa, ni el Organizador
asumen responsabilidad alguna en los resultados que
cualquier tercero pudiera concluir, ni tampoco por los
dafios o perjuicios que, directa o indirectamente se
pudieran irrogar de las decisiones y consideraciones que
se adopten sobre la base de este documento, ni tampoco
del uso que los destinatarios tltimos hicieran del mismo.

v~ En cuanto respecta a la responsabilidad que se pudiera
derivar, se reduce exclusivamente a la que pueda reclamar
el Organizador de las Jornadas, y en ningtin caso excedera
de los honorarios percibidos, excluyéndose danos o \\ g
perjuicios indirectos, lucro cesante, dafo emergente o
costes de oportunidad.

v El documento ha cerrado su alcance y tiene como Unico
destinatario al Organizador de las Jornadas, quedando el
autor abierto a elaborar, ampliar o certificar cualquier

aspecto, tratado en el Documento o no, pero siempre bajo
otro contrato y con las condiciones que alli se establezcan.




